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SELSKABSOPLYSNINGER

Virksomhed

Trekantomradets Varmetransmissionsselskab I/S (TVIS)
Tonne Kjeersvej 11, 7000 Fredericia

Telefon 75940711

Hjemmeside www.tvis.net

E-mail tvis@tvis.net

CVR-nr. 13348545

Oprettet den 20. december 1982

Hjemsted Fredericia

Regnskabséar 1. januar — 31. december

Revision Pengeinstitut

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab Danske Bank

Kystvejen 29 Fredericia afdelingen

8000 Arhus C Gothersgade 18
7000 Fredericia

Direktion

Adm. Direktor Jorgen Nielsen

Bestyrelse

Lars Schmidt, Bestyrelsesformand, Byradet i Vejle

John Nyborg, Neestformand, Byradet i Fredericia

Finn Muus, Bestyrelsesformand i Fredericia Fjernvarme
Bente Ankersen, Byradsmedlem i Fredericia

Tobias Jergensen, Byradsmedlem i Kolding

Morten Hansen, Neestformand i EWII

Filip Bekic Bladt, Byradsmedlem i Kolding

Steen Dahlstream, Byradsmedlem i Middelfart

Martin Jensen, Byradsmedlem i Vejle

Reimer Mikeli Olsen, Bestyrelsesformand i Vejle Fjernvarme

TVIS er et kommunalt ejet §60-selskab underlagt Varmeforsyningsloven. Vi er ejet af
Fredericia Kommune, Kolding Kommune, Middelfart Kommune og Vejle Kommune,
og efter Kommunalvalg hvert fierde &r udpeger de fire byrad deres repraesentanter til
TVIS’ bestyrelse. Fordelingen af medlemmer i bestyrelsen er baseret pd kommunernes
ejerandele, som afhaenger af det forventede arlige varmeaftag fra TVIS.

Interessenter Ejerandele Medlemmer
Fredericia Kommune 31,68% 3
Kolding Kommune 28,87% 3
Middelfart Kommune 8,14% 1
Vejle Kommune 31,32% 3
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| EDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt &rsrapporten for 1. januar — 31. december 2022 for
Trekantomradets Varmetransmissionsselskab I/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestramme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Fredericia den 29. marts 2023

Direktion

Adm. Direktor Jorgen Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til interessenterne i TVIS Trekantomradets Varmetransmissionsselskab I/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for TVIS Trekantomrades
Varmetransmissionsselskab I/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelsen, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. /&rsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestreamme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selska-bet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslin-

jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
arsregnskabet for regnskabséret 2022. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af &rsregnskabet som helhed
og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen
seerskilt konklusion om disse forhold.

Veerdianseettelse af immaterielle brugsrettigheder

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle brugsrettigheder
udger 1.134.027 t.kr. Regnskabsposten er vaesentlig for
regnskabet og er ligeledes kompleks, hvorfor forholdet er anset
for ét af de mest betydelige ved revisionen. Der henvises til
arsregnskabet "Aktiver”, sdvel som note 10 for Immaterielle
anlaegsaktiver.

Ledelsens regnskabsmaessige vurdering af indregning og maling
er baseret pa indholdet i den bagvedliggende aftale til brugsretten
samt nugeeldende Varmeforsyningslovgivning.

Vores behandling i revisionen:

Vores vaesentligste revisionshandlinger vedrerende

vaerdiansaettelsen af immaterielle brugsrettigheder har veeret:

- Vihar opnaet en forstéelse af ledelsens proces for og kontrol
med immaterielle brugsrettigheder.

6 - ARSRAPPORT 2022

- Vihar gennemgaet den bagvedliggende aftale til brugsretten og
sammenholdt denne med ledelsens valg af regnskabspraksis,
herunder kontrolleret de foretagne afskrivninger.

- Vihar gennemgaet og udfordret selskabets muligheder for at
benytte brugsretten i aftaleperioden.

- Vihar kontrolleret, at der ikke har veeret tiilgange herpa i aret.

- Vihar vurderet tilstraekkeligheden af informationer i
arsregnskabets noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab,

der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for

at vurdere selskabets evne il at fortsastte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeskke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne trasffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med

internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation
i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fej, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.



¢ Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for
revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige
begivenheder eller fornold kan dog medfere, at selskabet ikke
leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og
indhold af rsregnskabet, herunder note-oplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar
at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder krasvede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.
Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Andre Oplysninger end drsregnskabet og revisors
erklzaering herom

Ledelsen er ansvarlig for Andre Oplysninger. Andre Oplysninger
omfatter oplysninger i arsrapporten, som ikke er omfattet af
arsregnskabet og vores erklaering herom. Vores konklusion om

arsregnskabet daekker ikke Andre Oplysninger, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om disse. | tilknytning til
vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lssse Andre
Oplysninger og i den forbindelse overveje, om Andre Oplysninger
er vaesentligt inkonsistente med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation. Hvis vi pa grundlag af det udferte
arbej-de konkluderer, at der er veesentlig fejlinformation i Andre
Oplysninger, skal vi rapportere om dette forhold. Vi har ingenting at
rapportere i den forbindelse.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og avrig
regulering

Udover den lovpligtige revision har vi afgivet andre erkleeringer
der er palagt samt udfert diverse radgivningsopgaver. Vi

blev af bestyrelsen ferste gang antaget som revisor for TVIS
Trekantsomrédets Varmetransmissionsselskab I/S den 1.
december 2011 for regnskabsaret 2011 og har varetaget
revisionen frem til og med regnskabsaret 2022.

Udtalelse om juridisk-kritisk revision og
forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af
regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevilinger, love og andre forskrifter samt med indgéede aftaler og
saedvanlig praksis. Ledelsen er ogsa ansvarlig for, at der er taget
skyldige skonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og
driften af de aktiviteter, der er omfattet af &rsregnskabet. Ledelsen
har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer,
der understeotter sparsommelighed, produktivitet og effektivitet.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar
at gennemfere juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

af udvalgte emner i overensstemmelse med standarderne for
offentlig revision. | vores juridisk-kritiske revision efterpraver vi med
hoj grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersogte
dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, eri
overensstemmelse med relevante bestermmelser i bevillinger, love
og andre forskrifter samt indgaede aftaler og seedvanlig praksis.

| vores forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed,
om de undersggte systemer, processer eller dispositioner
understetter skyldige skonomiske hensyn ved forvaltningen

af de midler og driften af de aktiviteter, der er omfat-tet af
arsregnskabet.

Hvis vi pa grundlag af det udferte arbejde konkluderer, at der er
anledning til veesentlige kritiske bemaerkninger, skal vi rapportere
herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemeerkninger at rapportere i den
forbindelse.

Aarhus, den 29. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr.2022 2670
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Saren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16691
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LEDELSESBERE TNING

Hoved- og nagletal

Hovedtal (mio. kr.) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsaetning 660 663 606 529 587
Indeksering af nettoomsastningen (%) 112 165 117 102 114
Nettoomsaetning pr. medarbejder 27 30 30 26 29
Bruttoresultat 142 133 132 131 130
Driftsresultat 33 32 35 36 36
Finansielle poster -33 -32 -35 -36 -37
Arets resultat Arsregnskabsloven 0 0 0 0 0
Over-/underdeekning Varmeforsyningsloven 45 -14 9 2 -26
Balancesum 1559 1.518 1.411 1.401 1.481
Egenkapital 0 0 0 0 0
Pengestromme:

Investeringer i materielle anlaeg -1 -1569 -13 -7 -8
Igangveerende arbejder -59 -155 -45 0 0
Solgte enheder (TJ) 6158 6.676 5.968 5.239 5.343
Nagletal

Bruttomargin 21 20 22 25 22
Overskudsgrad 5 5 6 7 6
Afkast af investeringer 10 10 10 10 9

Arets resultat er en overdaekning pé 44,9 mio. kr. mod forventet overdaekning pé 53,4 mio. kr.

2022 var et varmere ar end budgetteret samtidig med den sterste inflation i 40 &r, som bevirkede ekstrem stigende braendsels- og
elpriser.

De anfoerte nagletal er beregnet som falger:

Bruttomargin = Bruttoresultat*100/Nettoomsaetning
Overskudsgrad = Driftsresultat*100/Nettoomsastning
Afkast af investeringer = Primaerdrift*100/(Aktiver - leverandergeeld - andre hensasttelser)

Soliditetsgrad = Egenkapital*100/Aktiver
Egenkapitalforrentning = Driftsresultat*100/egenkapital
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1.0Om TVIS

TVIS er et tvaerkommunalt samarbejde om fiernvarme i Tre-
kantomrédet, som deskker kommunerne Fredericia, Kolding,
Middelfart og Vejle. Siden 1986 har TVIS leveret fiernvarme til
fiernvarmeselskaberne i de 4 kommuner. | 2021 forleengede vi
transmissionsnettet med 40 kilometer for at forsyne tre nye fiern-
varmeselskaber, s& der nu er 9 fiernvarmeselskaber, der forsyner,
hvad der svarer til godt 115.000 husstande.

TVIS har ansvaret for varmeindkaeb, planleegning, drift, finansie-
ring og videreudvikling af transmissionssystemet, der bestar af
124 km fremlabs- og returlabsrer, som straekker sig fra Kolding

i syd til Bredballe nord for Vejle. Pumpe- og vekslerstationer for-
deler varmen til borgerne og spids- og reservelastanlaeg sikrer, at
der i seerligt kolde perioder altid vil vaere varme i stuerne.

TVIS samarbejder teet med fiernvarmeselskaberne og leverande-
rerne af overskudsvarme for lebende at optimere, sikre og styrke
hgj forsyningssikkerhed og bevare de lave priser. TVIS er et non-

2.0 Veesentlige aktiviteter

NY BESTYRELSE

2022 startede i lyset af et kommunalvalg og dermed en besty-
relse med erfarne og nye krasfter udvalgt af byradene i vores fire
ejerkommuner. P& baggrund af nye vedteegter, ejerstrategi og
generel medvind til fiernvarmen i de kommunale og nationale kli-
mastrategier har TVIS modnet en lang portefalie af potentielle
projekter i alle fire ejerkommuner. Mange flere er siden kommet til,
da der opstod foraget bevagenhed og behov for tempo i udfas-
ning af naturgas efter Ruslands invasion i Ukraine i februar 2022.

Energikrise

Energipriserne eksploderede, forst og fremmest pa naturgas,
men ogsa pa strem. Fiernvarmeselskabernes priser over hele
landet steg, isaer de naturgasforsynede selskaber. Fiernvarmen i
Trekantomradet er baseret pa flere forskellige energikilder, hvilket
bidrog til, at fiernvarmekunderne var forskanet for sé stort et eko-
nomisk pres, som iseer gaskunder blev pélagt. TVIS' varmetak-
ster blev pévirket i det omfang, at energikrisen i Europa skabte
oget eftersporgsel pa biomasse til energi som alternativ til gas.
Det kunne maerkes pé taksterne til Drsteds Skeerbaekveerket, der
leverer godt halvdelen af varmen til TVIS. Historisk set, har TVIS'
priser altid veeret lave sammenlignet med andre energiformer,
men prisudviklingen bragte taksterne til et niveau, der svarer til
2014/2015.

TVIS priser 2011 til 2023
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profitselskab, hvilket betyder, at TVIS skal "hvile i sig selv” og har
derfor et samfundstjenstligt formal. TVIS’ eksistensberettigelse
ligger i at investere i varme pa vegne af alle fire kommuner for at
sikre borgerne billig, miligvenlig og stabil fiernvarme samt under-
stotte den grenne omstilling i kommunerne.

TVIS blev stiftet for at udnytte overskudsvarme fra lokal industri
som ressource i stedet for at lade den gé til spilde. TVIS aftager
overskudsvarme fra raffinaderiet i Fredericia, baeredygtig bio-
massevarme fra Skeerbackveerket og affaldsvarme fra forbraen-
dingsanleegget i Kolding. TVIS modtager ogsa mindre mesngder
overskudsvarme fra Middelfart R&dhus, samt spildevand i Vejle
og Fredericia. TVIS har indgéet aftale med Everfuel om at udnyt-
te overskudsvarme fra elektrolyseanlaegget i Fredericia, hvilket vi
samarbejder videre om i 2023, nér anleegget gér i fuld drift.

TVIS understetter vores ejerkommuners strategier om by- og er-
hvervsudvikling og forsyning uafheengig af fossil energi.

Investeringsramme pa halv milliard kr.

For ferste gang siden TVIS’ etablering i 1982 har TVIS idriftsat 40
km transmissionsrer i 2022. | forhold til ovennaevnte prisstignin-
ger p& naturgas sé var det glimrende timing for varmeforbrugerne
i Jelling, Bredsten-Balle samt Vamdrup. Alle danske kommuner
blev pélagt at gennemfere en Varmeplan for udfasning af na-
turgas inden udgangen af 2022, og senest i 2035 er der natio-
nal ambition om, at ingen husstande i Danmark er forsynet med
naturgas. TVIS har haft en god dialog med vores ejerkommuner
og fiernvarmeselskaberne, hvor vi er géet ambitiest til veerks for
at udfase naturgas s vidt som muligt med TVIS-varme. TVIS fik
godkendt en investeringsramme af vores fire ejerkommuner pa
en halv milliard kroner til overskuds-, proces- og fiernvarmepro-
jekter. Projekterne udnytter lokal overskudsvarmepotentiale og
udfaser fossile braendsler fra bygningsopvarmning og industripro-
duktion. Projekterne er vidt fordelt i alle fire ejerkommuner med
udvidelser til nye landsbyer, erhvervsomrader, samarbejde med
virksomheder og sektorkobling.

IT-sikkerhed

Hvor Covid19 fyldte meget i 2021, og mindede om, at varme-
sektoren har en seerlig samfundsvital funktion, sé er det blevet
yderligere tydeligt i 2022. Energisektoren oplever at antallet af an-
grebsforseg er aget vaesentligt, og TVIS har derfor aget IT-sikker-
hed med en raekke nye sikkerhedsrutiner. Det er en direkte kon-
sekvens af en ny energi- og sikkerhedspolitisk virkelighed, som
0gsé TVIS skal indrette sig efter. Der er opbygget et samarbejde
med EnergiCert og overvagningen af vores [T-systemer er styrket.

Asset Management-1S0 55001

TVIS har implementeret asset management og har netop faet sin
ISO-55001 certificering. Udviklingen af et Asset Management Sy-
stem er en videreudvikling af systematisk drift og vedligehold, s&
hej forsyningssikkerhed opnas sé effektivt som muligt.
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Ved at udvikle et nyt Asset Management-system, som er grund-
laget for ISO-certificeringen, skaber vi konkret overblik over
TVIS-systemet og dets evne til at modtage varme fra vores leve-
randerer og forsyne modtagerne med varme af den rette kvalitet.
Vi har siden TVIS’ begyndelse fokuseret pa effektivt vedligehold,
men vi har nu udviklet en systematik med fokus pa medarbejder-
inddragelse af hele organisationen. TVIS er det forste transmissi-
onsselskab der bliver ISO-55001 certificeret.

Forste spadestik til Strib

Samarbejdet mellem Middelfart Fiernvarme og TVIS, der skal
bringe fiernvarme til Strib, Rajle og Vejlby i Middelfart Kommune
blev helt officielt skudt i gang i september. Bestyrelsesformaende-
ne for TVIS og Middelfart Fiernvarme tog sammen med Middelfart
Kommunes borgmester ferste spadestik til Fyns sterste gaskon-
verteringsprojekt pa daveerende tidspunkt.

For at f& fiernvarmen til Strib etablerer TVIS en fem kilometer ror-
ledning fra Hessgade til Rudbaeksmaellevej, hvor TVIS bygger en
ny vekslerstation. Herfra udruller Middelfart Fiernvarme et distri-
butionsnet til 2200 potentielle forbrugere i fem etaper, hvor det
sidste omréde er forsynet i 2025. Projektet madte overveeldende
lokal tilslutning, hvor hele projektet giver en CO,-besparelse pé
omkring 6000 tons om &ret eller 73.000 tons set over 20 &r.

Procesvarme

Arla Foods energioptimerer deres mejeriproduktion i Taulov

ved i flere trin at droppe naturgassen og koble sig pa det lokale
fiernvarme-system. TVIS skal forsyne rum- og procesvarme til
produktionen af 60.000 tons ost om aret som Danbo, Havarti

og Maribo. Konverteringen til fiernvarme pa Taulov Mejeri i 2023
sparer 37% af CO,~ udledningen fra varmeforbruget. Det er over

3.0 Samfundsansvar

Ejerstrategi saetter retningen

Alle fire byrad godkendte TVIS’ ejerstrategi i midten af 2021 med
seerligt fokus p4, at fiernvarmens forsyningssikkerhed, klimapa-
virkning og konkurrencedygtighed er hejt prioriteret. Pa den
méde forbliver fiernvarmen fortsat attraktiv for nye og eksisteren-
de forbrugere. Ejerstrategien har ogsa fokus p4, at TVIS under-
stetter kommunernes malsastninger for gren omstilling og bidra-
ger til, at de tilgeengelige energiressourcer udnyttes bedst muligt.
Derved understatter selskabet aktivt ejerkommunerne, s de er
attraktive for erhvervsliv og bosaetning. Ejerstrategien medvirker
ogsa til at sikre et godt og konstruktivt samarbejde mellem sel-
skabets bestyrelse, selskabets ledelse og kommunerne.

Ejerstrategien laegger veegt p4, at selskabet drives og udvikles
med fokus pé:

@konomi og konkurrencedygtighed, og TVIS arbejder laben-
de pa at fastholde fiernvarme som forbrugernes foretrukne valg
og understetter fiernvarmeselskabernes konkurrencedygtighed.

Miljo og beeredygtighed, hvor TVIS udvikler udnyttelsen af

overskudsvarme med en malsaetning om kun at anvende baere-
dygtige varmekilder.
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halvdelen af naturgassen pa Taulov Mejeri, der elimineres, hvilket
udger 25.000 MWh eller hvad der svarer til 1.200 husstandes
opvarmningsbehov.

TVIS investerer i en ny nabobygning til Taulov Mejeri, som er en
10 MW vekslerstation pa 80 kvadratmeter og forbinder den med
en halv kilometer transmissionsledning til det 124 kilometer lan-
ge varmesystem pa tveers af de fire kommuner i Trekantomradet.
Der er stort potentiale i procesvarme, som er et undervurderet
omréde, som TVIS ensker at prioritere, hvor det er muligt.

Power to X og sektorkobling

Fremtidens energisystem er under udvikling, hvor energisystemer
0g industri er teet sammenkoblede. TVIS indgik i 2021 Danmarks
forste aftale om overskudsvarme fra Power to X og udvidede af-
taleni 2022, s vi nu skal samarbejde med Everfuel om at udnytte
varme fra deres elektrolyseanlaeg, der svarer til forbruget i 1800
husstande. TVIS har etableret en kilometerlang transmissionsled-
ning, som blev feerdig i december, og Everfuel har haft de forste
testkersler med brintproduktion. De ferste varmeleverancer for-
venter vi at kunne aftage i 2023, hvor fiernvarmen kaler de tekni-
ske anleeg, hvilket eger produktionstiden, og varmen forsyner for-
brugerne i Trekantomréadet.

TVIS er baseret pé fornuftige principper om sektorkobling og ef-
fektiv udnyttelse af energistramme. Derfor er sektorkobling et
strategisk fokusomrade, som har stort potentiale i Trekantom-
radet. Vi samarbejder med et robust netvaerk af virksomheder i
Trekantomradet om udvikling af Power to X-teknologierne, og vi
samarbejder konsekvent med virksomheder og kommuner, sé vi
understetter hinanden om udfasning af fossile energikilder mod
udviklingen af baeredygtige bysamfund.

Forsyningssikkerhed, hvor TVIS gennem valg af varmekilder,
drifts- og vedligeholdsstrategier leegger hgj veegt pa forsynings-
sikkerhed bade pa kort og lang sigt.

Social ansvarlighed, hvor TVIS sikrer medarbejdernes trivsel og
kompetenceudvikling, inddrager social ansvarlighed i dagligda-
gen, arbejder med partnerskaber og udbyder ydelser lokalt under
hensyntagen til udbudsregler.

I ® Energistyrelsen
[ ]

g : 9,
Energistyrelsens rangeringsmodel TVIS%.
for andel vedvarende energi ==

v
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RESULTATOPGORELSE

1. Januar — 31. December

2022 2021

Note kr. t.kr.
1 Nettoomseetning 659.782.292 663.068
2,3 Andre driftsindteegter 32.867.505 0
4 Direkte omkostninger -546.125.399 -526.587
5,6  Andre eksterne omkostninger -4.955.593 -3.944
Bruttoresultat 141.568.805 132.537

7 Personaleomkostninger -17.771.804 -16.314
8 Afskrivninger af anlaegsaktiver -90.510.517 -83.935
Driftsresultat 33.286.484 32.288

9 Finansielle indteegter 1.960.055 5
10 Finansielle omkostninger -35.246.539 -32.293
Arets resultat 0 0
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RESULTATOPGORELSE EFTER
ARSREGNSKABSLOVEN

Omregningstabel fra resultatopgarelsen til
resultat i henhold til Varmeforsyningsloven

2022 2021
Note kr. t.kr.
Arets resultat for arsreguleringer 0 0
Tilbageforsel af afskrivninger indregnet i ovenstaende 90.510.517 83.935
Tilbagefersel af finansielle omkostninger i henhold til
Ovenstéende 35.246.539 32.293
Tilbagefersel af Salg CO, -28.443.316 0
Tilbagefersel vunden Skattesag -4.424.189 0
Salg af CO, 28.443.316 0
Vunden Skattesag 4.424.189 0
Afskrivninger i henhold til Varmeforsyningsloven -79.718.684 -79.047
Finansielle omkostninger i henhold til
Varmeforsyningsloven -35.246.539 -32.293
Indregnet over-/underdaskning efter
Varmeforsyningsloven m.v. 34.078.113 -19.093
Arets resultat i henhold til Varmeforsyningsloven 44.869.946 -14.205
Arets resultat il indregning naeste ar 44.869.946 -14.205
Over-/underdaskning overfort fra tidligere ar -3.272.703 10.932
Resultat til indregning kommende ars priser 41.597.243 -3.273
Forslag til disponering:
Overfert resultat til indregning i kommende éars priser 41.597.243 -3.273
Disponeret i alt 44.869.946
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BALANCE 31. DECEMBER

Aktiver

2022 2021

Note kr. t.kr.
Brugsrettigheder Skaerbackveaerket 1.134.026.572 1.209.856

Andre immaterielle anlaegsaktiver 476.304 286

1" Immaterielle anlagsaktiver 1.134.502.876 1.210.142
Grunde og bygninger 0 0
Produktionsanleeg og —maskiner 209.593.978 35.416

Andre anlaeg og driftsmateriel 3.145.550 3.520

Anleeg under udferelse 58.592.375 187.429

12 Materielle anleegsaktiver 271.331.903 226.365
Anlaegsaktiver 1.405.834.779 1.436.507
Tilgodehavender fra salg 25.405.806 53.486

13 Andre tilgodehavender 2.507.759 8.499
14 Periodeafgraensningsposter 562.475 1.816
15 Tidsmaessige forskydninger i aftager betaling 24.990.649 14.199
17 Underdaskning til indregning i kommende ars priser 0 3.273
Tilgodehavender 53.466.689 81.273
Indestéende i pengeinstitut 141.626.126 1
Likvide beholdninger 141.626.126 1
Omsatningsaktiver 195.092.815 81.274
AKTIVER 1.600.927.594 1.517.781
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BALANCE 31. DECEMBER

Passiver
2022 2021
Note kr. t.kr.
Egenkapital 0 0
Egenkapital 0 0
16 Geeld til KommuneKredit 1.368.196.869 1.325.214
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.368.196.869 1.325.214
16 Geeld til KommuneKredit 76.811.239 68.613
Geeld til pengeinstitutter 0 43.513
Leveranderer af varer og tjienesteydelser 113.376.461 78.256
17 Overdeekning til indregning i kommende &rs priser 41.597.242 0
18 Anden geeld 945.783 2.185
Kortfristede gaeldsforpligtelser 232.730.725 192.567
Gaeldsforpligtelser 1.600.927.594 1.517.781
PASSIVER 1.600.927.594 1.517.781
19 Eventualposter mv.
Fgenkapitalopgaerelse:
Indskudskapital Overfort overskud ialt
Egenkapital 1. januar 2022 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0
Egenkapital 31. december 2022 0 0
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PENGESTROMSOPGURELSE

Specifikation

Specifikation 2022 2021
kr. t.kr

Pengestromme fra driftsaktiviteten

Avrets resultat 0 0
Indregnet resultat efter Varmeforsyningsloven 34.078.113 -19.093
Afskrivninger 90.510.517 83.935
Renteindtaegt og lignende indteegter -1.960.055 -5
Renteudgift og lignende udgifter 35.246.539 32.293
/AEndring i tilgodehavender 35.325.827 -23.805
/AEndring i leverandergeeld mv. 33.881.789 37.101
Pengestremme fra driftsaktivitet

for finansielle poster 227.082.730 110.426
Renteindbetalinger og lignende 1.960.055 5
Renteudbetalinger -35.246.539 -32.293
Pengestreamme fra driftsaktivitet i alt 193.796.246 78.138

Pengestremme fra investeringsaktiviteten

Kob af andre anleeg, driftsmateriel og inventar -890.354 -3.968
Kab af andre immaterielle anleegsaktiver -240.912 -260
Materielle anleegsaktiver under udfersel -58.706.898 -155.014
Pengestremme fra investeringsaktiviteten i alt -59.838.164 -159.242

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Afdrag pé langfristet geeld -174.216.540 -109.565
Etablering af langfristet geeld/byggekredit 225.397.663 177.771
Pengestromme fra finansieringsaktivitet i alt 51.181.123 68.206
Arets pengestrom 185.139.205 -12.898
Likvider 1. januar -43.513.079 -30.615
Arets pengestrom (specificeres) 185.139.205 -12.898
Likvider 31. december 141.626.126 -43.513
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NOTER

NOTER 2022 2021
kr. t.kr.
Note 1 Nettoomsaetning
Segmentoplysninger (geografi)
Indland 659.782.292 663.068
Nettoomsaetning 659.782.292 663.068
Segmentoplysninger (aktiviteter)
Salg af varme (variabel drift) 405.947.344 369.583
Fast anleegsafgift 34.687.992 32.444
Fast produktionsafgift 129.835.063 130.495
Fast driftsafgift 123.390.006 111.4583
Arets resultat efter Varmeforsyningsloven -44.869.946 14.205
Tidmaessige forskydninger i kundebetalinger 10.791.833 4.888
Nettoomsaetning 659.782.292 663.068
Note 2 Andre driftsindtagter
Salg af CO,-kvoter 28.443.316 0
Vunden Skattesag 4,424,189 0
Andre Driftsindtagter 32.867.505 0

Note 3 Sarlige poster

Selskabet har i regnskabséret solgt CO,-kvoter. Indtaegten er indregnet under andre driftsindteegter i
resultatopgerelsen. Selskabet har i &r modtaget tilbagebetaling vedrerende for meget afregnet energiafgift

vedrarende tidligere &r. Indteegten vedrerende energiafgift er indregnet under andre driftsindtasgter, mens renterne i
forbindelse med skattesagen er indregnet under finansielle indteegter i resultatopgerelsen.

Salg af CO,-kvoter 28.443.316 0
Vunden Skattesag 4.424.189 0
Renter Skattesag 1.956.912 0
Serlige posteri alt 34.823.417 0
Note 4 Direkte omkostninger

Varmekab variabel 395.747.753 383.231
El til pumper 12.469.705 8.468
Varmekab fast 124.730.606 126.323
Drift og vedligehold (eksl. Administration) 13.177.335 8.565
Direkte omkostninger 546.125.399 526.587
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NOTER

NOTER 2022 2021
kr. t.kr.

Note 5 Andre eksterne omkostninger

Eksterne radgivere 3.015.041 2.120
Abonnementer 791.675 710
@vrige administrationsomkostninger 1.148.877 1.114
Andre eksterne omkostninger 4.955.593 3.944

Note 6 Honorar til valgte revisor

Lovpligtig revision 155.050 134
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 16.800 17
Honorar for andre ydelser 198.850 219
Honorar til valgte revisor 370.700 370

Note 7 Personaleomkostninger

Antal ansatte 24 22
Lon og gage 14.480.166 13.479
Pension 2.323.353 2.139
Andre omkostninger til social sikring 165.972 121
@vrige personaleomkostninger 802.313 575
Personaleomkostninger 17.771.804 16.314
Vederlag til ledelsen 1.523.340 1.486

Oplysninger om ledelsesvederlag praesenteres samlet for direktionen og bestyrelsen i
henhold til undtagelsesbestemmelsen i &rsregnskabsloven § 98b, stk. 3 nr. 1.

Note 8 Afskrivninger

Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver 75.945.636 75.740
Afskrivninger materielle anleegsaktiver 14.564.881 8.195
Afskrivninger 90.510.517 83.935

Note 9 Finansielle indtaegter

Renteindteegter KommuneKredit 4143 5
Renteindtaegter vunden skattesag 1.9556.912 0
Debitor/kasserabat 0 0
Kursregulering 0 0
Finansielle indtagter 1.960.055 5
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NOTER

NOTER 2022 2021
kr. t.kr.

Note 10 Finansielle omkostninger
Kommunekredit 27.279.182 24.858
Pengeinstitutter 301.419 144
Garantiprovision til ejerkommuner 7.665.938 7.291
Finansielle omkostninger 35.246.539 32.293
Note 11 Immaterielle anlagsaktiver Brugsrettigheder Andre
Skaerbakvarket immaterielle
anlaegsaktiver
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2022 1.514.308.888 1.133.840
Tilgang 0 240.912
Kostpris 31. december 2022 1.514.308.888 1.374.752
Afskrivninger 1. januar 2022 304.452.617 848.054
Arets afskrivning 75.829.699 50.394
Afskrivninger 31. december 2022 380.282.316 898.448
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 1.134.026.572 476.304

@rsted har ombygget Skeerbaekvaerket til biomassebasseret varme- og kraftvarmeproduk-
tion for 1,8 mia. kr., hvor TVIS har kabt rettigheden til levering af fiernvarme frem til 2037 ved
betaling af 80% af anleegssummen. Startdato for ny kontrakt er den 14. november 2017.

Note 12 Materielle anlaegsaktiver Grunde og Produktions  Andre anlaeg Anlaeg

Bygninger anlaeg og og under

maskiner  driftsmateriel udforsel

kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 2022 86.861.833 943.073.348 17.845.231 187.428.601

Overforsel 187.543.125 -187.543.125

Tilgang 0 0 890.354 58.706.899

Kostpris 31. december 2022 86.861.833 1.130.616.473 18.735.585 58.592.375
Afskrivninger 1. januar 2022 86.861.833 907.656.446 14.325.660
Arets afskrivning 0 13.366.049 1.264.375
Afskrivninger 31. december 2022 86.861.833 921.022.495 15.590.035

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 0 209.593.978 3.145.550 58.592.375
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NOTER

NOTER 2022 2021
kr. t.kr.

Note 13 Andre tilgodehavender

Tilgodehavende moms 2.415.759 1.511

Andre tilgodehavender 92.000 6.988

lalt 2.507.759 8.499

Note 14 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indeholder forudbetalte abonnementer for 2022 samt betalt varmeindhold pa

Orsteds akkumuleringstank.

Note 15 Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

lkke anvendt Anvendt Afskrivning pa
Henlaeggelser henlaggelser anlagsaktiver | alt
Saldo primo -7.750.000 -15.615.436 37.564.252 14.198.816
Overforsel Henleeggelser 0 3.456.787 0 3.456.787
Henlaeggelser i ar 0 0 0 0
Anvendte henlaeggelser 3.126.000 -3.126.000 0 0
Afskrivninger efter Arsregnskabsloven 0 0 7.335.046 7.335.046
Saldo ultimo -4.624.000 -15.284.649 44.899.298 24.990.649
1/1 2022 31/12/2022 Afdrag Restgezeld
Galdi alt Galdi alt naeste ar efter 5 ar
Note 16 Langfristede gaeldsforpligtelser kr. kr. kr. kr.
KommuneKredit 1.393.826.984  1.445.008.108 76.811.239  1.045.847.300

2022 2021
kr. t.kr.
Note 17 Over-/underdzakning til indregning i kommende ars priser
Primo -3.272.703 10.932
Arets resultat 44.869.945 -14.205
Ultimo 41.597.242 -3.273
Note 18 Anden gaeld
Feriepengeforpligtelser, afsat 945.783 2.185
1 alt 945.783 2.185

Note 19 Eventualposter m.v.
Selskabet har ingen eventualforpligtigelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Trekantomradets Varmetransmissionsselskab 1/S for
2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A med tilvalg af regler fra

regnskabsklasse B og C.

"HVILE I SIG SELV" — PRINCIPPET

Over og underdakninger

Varmetransmissionsselskabet er underlagt det seerlige "hvile i

sig selv” - princip i henhold til Varmeforsyningsloven. Princippet
medferer, at rets over- eller underdaskning, opgjort som arets
resultat efter Varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser,
skal tilbagefores eller kan opkraeves hos kunderne ved indregning
i efterfolgende &rs priser. Arets over- eller underdaekning indregnes
derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller
underdaekning efter Varmeforsyningslovens regler er udtryk for et
mellemvaerende med kunderne og indregnes i balancen under
geeld eller tigodehavender.

Tidsmaessige forskelle i kundebetalinger
Investeringer i anleegsaktiver indregnes i varmeprisen i henhold til
Varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henleeggelser
og er udtryk for kundernes finansiering af anleegsinvesteringer. |
arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Urealiserede kursgevinster- og tab indregnes i henhold il
Varmeforsyningsloven efter realisationsprincippet, mens der efter

RESULTATOPGORELSEN

1.1.1 Nettoomsatning

Nettoomseetning ved behandling af varmetransmissioner
indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang
til keber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

1.1.2 Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer
karakter i forhold til selskabets aktiviteter, herunder fortjieneste ved
salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver

1.1.3 Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter omkostninger direkte relateret til
materiale og ressourceforbrug samt behandlingsomkostninger ved
transmission.

1.1.4 Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, mv. @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid.

Arsregnskabsloven anvendes lagerprincip. Forskellen behandles
som en tidsmaessig forskydning i &rsrapporten.

Varmeforsyningsloven &bner mulighed for at foretage henleeggelser
til fremtidige nyinvesteringer. Henlaeggelsen kan pr. &r max.
andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henleeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75%
af investeringsplanen.

En henlaeggelse efter Varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter
Arsregnskabsloven, indtil den planlagte investering er gennemfort.

Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige

forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser.

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i
arsrapporten udtrykker séledes enten en udskudt eller fremskudt
betaling fra kunderne i forhold til de regnskabsmaessige veerdier,
der vil udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under
henholdsvis tilgodehavender eller geeld.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende lejeaftaler oplyses
under eventualposter mv.

1.1.5 Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge
0g pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til
selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

1.1.6 Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter
0g -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer
regnskabséret.

Renter og ovrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstiling

af omsaetningsaktiver og anleegsaktiver indregnes ikke i kostprisen
for aktiverne.

ARSRAPPORT 2022 - 21



1.1.7 Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Brugsrettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er
lavere. Brugsrettigheder afskrives linegert over licensperioden pa
maksimalt 20 &r.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder
lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder
kriterierne for indregning.

Immaterielle anleegsaktiver nedskrives generelt til
genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end regnskabsmaessig
veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver
opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

1.1.8 Materielle anlaegsaktiver

Transmissionsledninger, grunde & bygninger, installationer og
ovrige driftsmidler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer,
direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver til over 50.000 kr., der indgér som en del af
et storre anleeg, registreres som et samlet anleeg. Inventar indkebt
til samme formal aktiveres, nér der er tale om en start/nybygning
eller om en vaesentlig modernisering eller udvidelse.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pé felgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid | Restveerdi
Transmissionsledninger 20-30 ér 0%
Bygninger 20 &r 0%
Installationer 20 &r 0%
Tekniske anleeg, maskiner m.v. 20 &r 0%
Levetidsforlaengelse af tekniske anleeg 10 ar 0%
Inventar, it-udstyr m.v. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres
som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmazessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjieneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter
eller andre driftsomkostninger.
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Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle
anleegsaktiver samt finansielle anleegsaktiver, der ikke males til
dagsveerdi, vurderes &rligt for indikationer pé veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péa veerdiforringelse, foretages
nedskrivningstest af hver enkelt aktivs henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hejeste veerdi af nettosalgspris og
kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de
forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

1.1.9 Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.

1.1.10 Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter
afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende regnskabsar.

1.1.11 Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte ldneomkostninger.

| efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, séledes forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normat il
nominel veerdi.

1.1.12 PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

1.1.12.1 Pengestremme fra driftsaktivitet:

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat
reguleret for ikke-kontante driftsposter, gendring i driftskapital samt
betalt selskabsskat.

1.1.12.2 Pengestromme fra investeringsaktivitet:

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i
forbindelse med kab og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

1.1.12.3 Pengestromme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i
starrelse eller sammensaetning af aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa
rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

1.1.12.4 Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.









